Esami di Stato — Dottori commercialisti — Prima prova sez. A — 18 novembre 2015

Traccian. 1

Il candidato riepiloghi i requisiti necessari per poter essere iscritti nell’elenco speciale tenuto dal
Registro Imprese dedicato alle Start up innovative, unitamente ai vantaggi di carattere fiscale e
finanziario ad esse riservati.
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Esami di Stato — Dottori commercialisti — Seconda prova sez. A - 25 novembre 2015

Traccian. 1

Il Consiglio di Amministrazione della societa Alpha S.r.l. ha discusso, nel corso di una riunione
consiliare, 'opportunita di procedere alla fusione con la societa Beta S.r.l., detenuta al 100%, e ha
deliberato di richiedere al proprio Consulente di formulare un parere circa gli adempimenti da
adottare e la tempistica necessaria affinché la fusione abbia efficacia.

Il candidato riepiloghi:
1) Gli atti necessari, con le relative tempistiche di deposito previste;
2) Gli organi deliberanti;
3) 1l contenuto minimo delle informative da predisporre a beneficio dei soci e dei terzi;
4) Le eventuali semplificazioni della procedura e condizioni necessarie affinché si possano
verificare;
5) Gli effetti della fusione ai fini delle imposte sui redditi.




Esami di Stato — Dottori commercialisti — Terza prova sez. A - 15 dicembre 2015

Traccian. 1

Al 31.12.2015, siete incaricati di valutare la EGBG S.p.a. Avete proceduto alla stesura dei conti economici e
dello stato patrimoniale pro-forma per il prossimo triennio, che corrisponde alla durata del periodo di
previsione esplicita delle componenti del Free Cash Flow. Ottenete i dati sotto esposti:

'ndite
C. 'sumi di materie prime e servizi
Cot¢:o del lavoro
Ebitda
Ammortamenti
Ebit
Interessi passivi
Utile prima delle imposte
Imposte

Utile netto

Attivo

Disponibilita liquide

Clienti

Altri crediti a breve

Rimanenze di magazzino
Immobilizzazioni tecniche nette

Totale Attivo

2015

2015

50

1350

200

900

2200

4700

2016 2017 2018
10000 10200 10400
5500 5610 5720
2500 2550 2600
2000 2040 2080
400 450 500
1600 1590 1580
250 265 240
1350 1325 1340
473 464 469
878 861 871
2016 2017 2018
50 60 65
1500 1450 1650
200 115 250
1000 900 800
2000 220C 2350 éé;;
4750 4725 5115
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Passivo 2015 2016 2017 2018

Debiti finanziari a breve 500 233 229 279
Fornitori 1300 1100 1150 1300
Altre passivita a breve 300 340 210 315
Debiti finanziari a m/l termine 900 950 975 1000
Capitale sociale e riserve 1200 1250 1300 1350
Utile d'esercizio 500 878 861 871
Totale Passivo 4700 4750 4725 5115

Procedete dunque alla valutazione del capitale azionario della societa EGBG S.p.a. impiegando il metodo
standard di valutazione DCF (Discounted Cash Flow). A tal proposito, tenete conto dei seguenti dati e
informazioni. L’aliquota d’imposta & pari al 35%. Per la quantificazione del valore di continuazione, che
intendete stimare sulla base del FCF (Free Cash Flow) 2019, ipotizzate che, a partire dal 2018 e in un
orizzonte temporale illimitato, il tasso g di crescita delle vendite sia pari al 3%. A tal proposito, tenete
presente, per quantificare il FCF 2019, che a partire da quell’anno le attivita correnti operative saranno pari
al 30% del fatturato, le immobilizzazioni tecniche nette al 20% del fatturato, e le passivita correnti
operative al 30% dei consumi di materie prime e servizi. L'incidenza dei costi operativi rispetto alle vendite
sara la medesima che si riscontra nell’esercizio 2018.

Nella quantificazione del WACC (Weighted Average Cost of Capital) impiegate un rapporto D/(D+E) target
pari a 0.3. Per la misura del costo del capitale azionario impiegate il CAPM (Capital Asset Pricing Model). Il
rendimento sui titoli di stato decennali & attualmente pari al 2%. Il beta della societa EGBG ¢ paria 1,5. Per
quanto concerne il premio per il rischio del portafoglio di mercato, si stima pari al 5%.

Per la misura del costo del debito, tenete conto che il rating della societa EGBG puo essere considerato pari
a BBB, e lo spread di rendimento dei titoli a rating BBB rispetto a titoli governativi & pari al 4,5%.




Esami di Stato — Esperto contabile — Prima prova sez. B — 25 novembre 2015
Traccian. 2

La liquidazione volontaria di S.r.l.: il candidato illustri I'iter di messa in liquidazione, i criteri di
valutazione del bilancio, gli adempimenti fiscali ante e post messa in liquidazione, con particolare

attenzione al bilancio di chiusura.
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Esami di Stato — Esperto contabile — Seconda prova sez. B —27 novembre 2015

Traccian. 3

La trasformazione di una societa di capitali in societa semplice: profili civilistici e fiscali.
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Esami di Stato — Esperti contabili — Terza prova sez. B — 15 dicembre 2015

Traccian. 3

Il candidato predisponga un bilancio di verifica al 31/12/2015 con un numero limitato di voci.

Indichi per ciascuna voce la confluenza nelle poste degli schemi di bilancio ex art. 2424 e 2425 c.c. e

determini 'imponibile fiscale, procedendo al conteggio delle imposte.

Nella redazione del bilancio e nella determinazione dell'imponibile tenga conto di quanto segue:

e la societa ha pagato nell’'anno compensi agli amministratori maturati negli esercizi precedenti per €

100.000;

e ha effettuato accantonamenti al fondo svalutazione crediti per € 800,00 a fronte di crediti commerciali

per € 30.000,00, di cui € 5.000,00 coperti da garanzia assicurativa, e di crediti finanziari per € 15.000,00. Il

fondo svalutazione crediti esistente al 1° gennaio 2015 ammontava ad € 200,00;

+ ha sostenuto spese di manutenzione ordinarie per € 4.000,00 su impianti generici iscritti in bilancio al

31/12/2015 al costo storico di € 20.000,00, di cui € 5.000,00 acquistati in data 01/10/2015;

* ha sostenuto spese di manutenzione ordinarie per € 2.500,00 su un appartamento ad uso di civile

abitazione, rappresentante un investimento accessorio, locato al canone annuo di € 8.000,00, iscritto in

bilancio al 31/12/2015 al costo storico di € 200.000,00;

« nel bilancio della societa risultano iscritti anche fabbricati industriali per € 300.000,00, terreni per €

50.000,00 e brevetti per € 12.500,00;

« in data 31/03/2015 la societa ha alienato al prezzo di € 14.000,00 un impianto generico acquistato in data

28/01/2012 per € 20.000,00, ammortizzato per € 10.000,00.

| fabbricati civili e quelli industriali sono stati acquistati nell’esercizio 2013.

Le aliquote di ammortamento da utilizzare sono le seguenti: fabbricati 3%, impianti generici 10%, brevetti
20%.
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